<7 Alte Leipziger

ALH Gruppe

Invest-Report

Marktumfeld und Strategie

Aktienmaérkte in der Konsolidierung - Luft nach oben
aber weiterhin gegeben Wichtige Indizes und Kurse

(Datenabruf 05.05.2024, 22:00 Uhr, alle Angaben ohne Gewahr)

Dem zeitlich immer weiter nach hinten riickenden Ter-
min Flr eine erste US-Leitzinssenkung zollten die Ak- DAX 40 18.033
tienmarkte in den letzten Wochen ihren Tribut. Denn

Euro Stoxx 50 4928
sie gaben seit ihren Ende Marz bzw. Anfang April 2024 .
noch erreichten Hochs mehrere Prozentpunkte ab und Dow Jones Industrial 38.670
haben damit in den Korrekturmodus geschaltet. Nach- Standard & Poor’s 500 5.127
dem finf der sechs groRten US-Technologiewerte ihre Nikkei 225 38.317
Zahlen zum 1. Quartal 2024 vorgelegt haben, ist jedoch 10-jshrige Bund-Rendite in % 2,49
die Sorge einiger Marktteilnehmer, dass Enttduschun- o
gen bei den Megacaps die Markte gar vollig auBer Tritt Umlaufrendite in % 2,>8
bringen kénnten, vom Tisch. Das KI-getriebene Gewinn- Gold je Feinunze in US-$ 2.301
wachstum scheint weiter intakt, wenngleich mit redu- €uro in US-$ 1,075
zierter Dynamik. Gleichwohl fragen sich die Anleger zu Brent Crude Oil in US-$ 82,69

dieser Jahreszeit, ob sie der in den letzten Jahren oft-
mals nicht mehr grundsatzlich geltenden Borsenweis-
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heit ,Sell in May" als-Maxime jetzt noch folgen sollten,
obwohl sich entgegen dem langjahrigen Saisonmuster
bereits der April als schwéacherer Borsenmonat ent-
puppt hatte.

Preisten zu Jahresbeginn die Fed Funds Futures per De-
zember 2024 noch rund sechs Zinssenkungen von je-
weils 25 Basispunkten ein, wurde zuletzt nur noch et-
was mehr als ein Zinsschritt in 2024 von den Markten
vorweggenommen. Nicht ohne Folge fiir Aktien, die in
dieser Phase aufgrund von wiederholt hoher als erwar-
tet ausgefallenen US-Inflationsdaten und damit schwin-
denden Zinssenkungsfantasien ausgebremst wurden.
Die Korrektur der Lockerungserwartungen dirfte nun
jedoch abgeschlossen sein. Wir erwarten deshalb, dass
sich der Gegenwind fir Aktien nach Abschluss der
(aus)laufenden Konsolidierung legen sollte.

Aktienmarkte haben iiberzogene Erwartungen
abgebaut

Durch den vermutlich im Juni beginnenden Zinssen-
kungszyklus der EZB erfahren deutsche und européi-
sche Aktien sogar wieder geldpolitische Unterstitzung.
Auch wenn die Aktienindizes bereits viel Positives vor-
weggenommen haben, ware es wohl voreilig, den Ak-
tienmarkten in der aktuellen Marktphase den Riicken
zuzukehren. Denn die (iber viele Monate schlechte Kon-
junkturstimmung erholt sich und hat weiterhin deutli-
ches Potenzial nach oben. Die Anleger sind trotz der
seit Herbst letzten Jahres haussierenden Markte wei-
terhin lediglich neutral und damit weit weg von einer
Ubertriebenen oder gar euphorischen Stimmung positi-
oniert. Diese Zuriickhaltung schiitzt einerseits vor ne-
gativen Uberraschungen und birgt anderseits das Po-
tenzial Fir weitere Kaufnachfrage. Gleichzeitig hat sich
im Zuge der jingsten Kursriickgdnge die zuvor vorhan-
dene technische Uberhitzung abgebaut.

Auch wenn die Phase dynamisch stark steigender Kurs-
zuwdachse wohl bereits hinter uns liegt, spricht diese
Konstellation per saldo fiir eine fortgesetzt solide Akti-
enmarktentwicklung. Wir erwarten unter Schwankun-
gen im laufenden Jahr eine Fortsetzung der Aufwarts-
trends. Ob die gegenwartige Korrekturbewegung be-
reits abgeschlossen ist, werden die kommenden Wo-
chen zeigen. Die Voraussetzungen fir eine grundsatzli-
che Trendumkehr, also den Ubergang in einen Biren-
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markt, sind aus Sicht des AL Trust Fondsmanagements
jedoch nicht gegeben. Im laufenden Jahr entwickelten
sich die global wichtigsten Aktienmarkte per 05. Mai
trotz der jingsten Korrekturen weiterhin erfreulich,
denn sie liegen allesamt weiter deutlich im Plus: Nik-
kei 225 (+14,9 %), Nasdaq Composite (+9,4 %), Euro
Stoxx 50 (+9,1 %), S&P 500 (+8,1 %), DAX 40 (+7,4 %),
FTSE 100 (+6,4 %), Dow Jones Industrial (+2,6 %).

Gesamtwirtschaftliches Umfeld verbessert sich

Die Nachrichtenlage in der Eurozone verbessert sich. So
legte das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im ersten Quartal
2024 gegeniiber dem Vorquartal 0,3 % zu und stieg da-
mit schneller als von vielen Analysten erwartet. Die
deutsche Wirtschaft expandierte im selben Zeitraum
um ansehnliche 0,2 % und vermied damit eine Rezes-
sion. Dies ist ein erster Schritt zum Aufschwung, auch
wenn die Zusammensetzung des Wachstums noch nicht
Uberzeugend ist. Das Plus zu Jahresbeginn resultierte
nach Informationen des Statistischen Bundesamtes un-
ter anderem aus steigenden Bauinvestitionen. Hierzu
dirfte der milde Winter beigetragen haben. Eine Trend-
wende ist dies aber noch nicht.

Sowohl in Deutschland als auch in der Eurozone trugen
wohl starke Nettoexporte maRgeblich zum BIP-Zu-
wachs bei. Dies passt zu der Annahme, dass im Jahr
2024 ein anziehender Welthandel und das Ende der glo-
balen Lagerkorrektur zu einer wirtschaftlichen Wieder-
belebung in der Eurozone beitragen sollten.

Zugleich sollte die Eurozone im weiteren Jahresverlauf
zusatzlichen 6konomischen Schwung aufnehmen kon-
nen. Stitzend wirken sich hierbei eine weiter anzie-
hende Auslandsnachfrage, steigende Realeinkommen
und der anhaltend solide Arbeitsmarkt aus. Zudem
dirften die Investitionen von einer Lockerung der Fi-
nanzierungsbedingungen profitieren. Denn die weiter-
hin riickldufige Kerninflation wird es der Europdischen
Zentralbank (EZB) erlauben, im Juni den von den Markt-
akteuren fest eingepreisten Zinssenkungszyklus einzu-
lduten, und den Einlagesatz bis Mitte 2025 auf 2,5 % ab-
zusenken. Im Weiteren rechnen wir jedoch damit, dass
ein erneuter Anstieg der Inflation die EZB dazu veran-
lassen konnte, den Zinssatz wieder Richtung 3,0 % an-
zuheben.



Endlich wieder Zinsen! Das spricht fiir die
AL Trust-Rentenfonds:

Mit der Zinswende hat sich der Wind an den Kapital-
markten gedreht. Warum sich gerade jetzt ein Blick
auf unsere Rentenfonds lohnt:

e Geringeres Wiederanlagerisiko — ein Fonds legt
fallige Papiere laufend wieder an, wobei das Risiko
eines Reinvestments dadurch deutlich geringer
ausfallt, als dies bei Festgeldern oder einzelnen
Anleihen der Fall ist, wo die Wiederanlage sehr
stark vom vorherrschenden Zinsniveau zum Fillig-
keitszeitpunkt abhangt.

o Diversifikation — unsere Fonds investieren bli-
cherweise in einen Pool von Anleihen, wodurch ein
breit gestreutes Portfolio entsteht.

e Chance auf Kursgewinne - ist der Zinsgipfel er-
reicht und die Zinsen fallen wieder, werden aktu-
elle Anleihen wegen ihres relativ hohen Zinsku-
pons starker nachgefragt. Die Folge: ihr Kurs wird
steigen. Bei einer aktiven Laufzeitsteuerung kann
ein Fonds durch umsichtiges Management von po-
tenziellen Kursgewinnen profitieren.

Hinzu kommt, dass insbesondere bei unseren aktiv ge-
managten Rentenfonds AL Trust €uro Renten und
AL Trust €uro Short Term die Mdoglichkeit besteht,
das Zins- und Kreditrisiko des Portfolios an die vor-
herrschenden Marktbedingungen bzw. -erwartungen
anzupassen.

Dank dieser Flexibilitdt geniel3t der aktive Fondsma-
nager nicht nur die Chance, das Abwartsrisiko einzel-
ner Anleihen zu begrenzen, sondern auch die Gele-
genheit, potenziell hohere risikobereinigte Renditen
zu erzielen.
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Robuste Grunddynamik der US-Wirtschaft

In den USA hat sich das Wachstum in den ersten drei
Monaten dieses Jahres deutlich auf 0,4 % im Vorquar-
talsvergleich verlangsamt. Der solide Anstieg der inlan-
dischen Endnachfrage zeigt jedoch, dass die Grunddy-
namik der US-Wirtschaft robust bleibt. Die Fortschritte
der Fed beim Kampf gegen die Inflation sind zuletzt ins
Stocken geraten. Jerome Powell betonte daher nach
derjlingsten Fed-Sitzung am 1. Mai, dass der Leitzins
erst dann gesenkt wird, wenn groRReres Vertrauen be-
steht, dass sich die Inflation nachhaltig in Richtung des
2 %-Ziels bewegt. Das deckt sich mit unserer Einschat-
zung, dass die Fed erst im Schlussquartal, moglicher-
weise auch erst im Dezember mit dem Zinssenkungs-
zyklus beginnen kénnte. Bis zum Herbst 2025 rechnen
wir dann mit insgesamt vier Zinsschritten mit jeweils 25
Basispunkten.

Allerdings: Ein enttduschender Stellenaufbau sorgte zu-
letzt wieder fiir zunehmende Zinssenkungserwartun-
gen in den USA. Zwar kam es im Monatsvergleich er-
neut zu einem soliden Beschaftigungszuwachs und die
Arbeitslosenquote liegt ungeachtet des Anstiegs auf ei-
nem sehr niedrigen Niveau. Die Erwartungen wurden
aber verfehlt — auch bei der Lohnentwicklung - und so
ziehen die Zinssenkungsspekulationen an den Finanz-
markten wieder an. Eine Reduktion der US-Leitzinsen
im Herbst ist nun aber in jedem Fall wahrscheinlicher
geworden.

Die Verschiebung der Zinssenkungserwartungen in den
USA wirkt sich auf unsere Erwartungshaltung aus. In
Verbindung mit héheren Wachstums- und Inflations-
prognosen fir die USA sollten die Renditen von US-
Treasuries bei zehnjahrigen Laufzeiten zum Jahresende
3,8 % (aktuell 4,49 %) betragen, diejenigen fiir 10-jdh-
rige Bundesanleihen sollten sich Richtung Jahresende
2024 auf 2,1 % (aktuell 2,49 %) einpendeln. Die inverse
Zinsstrukturkurve mit deutlich héheren Renditen am
kurzen Ende der Laufzeitenstrukturkurve bleibt bis auf
Weiteres erhalten, flacht sich jedoch ab, da die Rendi-
ten am kurzen Ende deutlich sinken kénnten.



Markteinschatzung in Kiirze

Volkswirtschaft

e Inder Eurozone sollte es nach einem Ende der
Lagerkorrektur ab dem zweiten Quartal 2024 beim
Wachstum wieder aufwarts gehen. Deutschland
bleibt weiterhin Schlusslicht in Europa

e Eine konjunkturelle Erholung aufgrund steigender
Reallohne ist dennoch zu erwarten. Der private Kon-
sum wird im Laufe des Jahres angekurbelt

e Die Unternehmen stehen vor der Aufgabe ihre Inves-
titionen zu erhéhen, um ihre Lieferketten neu zu
strukturieren und ihre Energieeffizienz zu steigern.
Dies kann dazu beitragen, dass das Wirtschafts-
wachstum Ende 2024 und 2025 etwas anzieht

e US-Fiskalpolitik stiitzt Konjunktur trotz hoher Zin-
sen. Nach Stagnation im Winter hat in Europa im
Frihjahr eine wirtschaftliche Erholung eingesetzt

e Chinas Wachstum stabilisiert sich bei etwa 4 %, ein
fr chinesische Verhaltnisse schwaches Niveau

Aktien

e Nach der starken Performance seit Jahresstart ver-
loren die Aktienmarkte zuletzt an Schwung. Hoher
als erwartet ausgefallene US-Inflationsdaten verun-
sicherten die Anleger und driickten auf die Kurse.
Zusatzlich belastete die Eskalation im Nahen Osten
die Markte. Die Bewertung von Technologietiteln
war gepragt vom negativen Ausblick im Chipsektor

e Bis zu den US-Wahlen erwarten wir eine volatile Seit-
wartsbewegung bei Aktien mit begrenztem Poten-
zial Fr eine Bewertungsausweitung, nicht zuletzt
auch vor dem Hintergrund geringerer Zinssenkun-
gen als erwartet. Chancen bei Nebenwerten, Qua-
lity-Growth-Aktien und Schwellenldndern. DAX 40
und Nikkei, gemessen an gdngigen Kennzahlen, mo-
derat bepreist
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Konjunkturstimmung hat sich weiter aufgehellt,
aber insgesamt noch verhalten. Anlegerstimmung
bewegt sich nahe dem langjdhrigen Schnitt. Kein
Ubertriebener Optimismus oder gar Euphorie in der
Anlegerstimmung erkennbar

Anleihen

Leitzinsen befinden sich auf einem Hochplateau, von
dem sie im weiteren Jahresverlauf zuriickgenom-
men werden. EZB hat auf April-Sitzung klare Signale
gesendet, dass die erste Zinssenkung im Juni er-
folgt. Die groRe Frage ist jetzt, ob es bereits im Juli
zum zweiten Zinsschritt kommt oder bis September
gewartet wird

Die Kerninflation sollte sich etwas abschwaéchen,
was die EZB dazu veranlassen sollte, ihren Einlagen-
satz bis Mitte 2025 auf 2,5 % zu senken. Der erwar-
tete Anstieg der Inflation auf 2,5 % und damit Gber
dem mittelfristigen Ziel von 2 % im Jahr 2026 wird
die EZB jedoch mittelfristig wahrscheinlich dazu
zwingen, zu einem Zinssatz von 3 % zurlickzukehren

Inverse Zinsstruktur bleibt weiter erhalten (10-jdh-
rige Bund 2,55 % versus 2-jdhrige Bund 2,97 %)

Da es so aussieht, als ob die US-Wirtschaft weiterhin
mit einer Geschwindigkeit wachst, die Gber ihrer
Trendrate von 2 % liegt, und die Disinflation zuletzt
ins Stocken geraten ist, deutete Fed-Chef Powell an,
dass die Fed es nicht eilig hat, ihren geldpolitischen
Kurs anzupassen. Gleichwohl erwarten wir zwei Zins-
senkungen der Fed im laufenden Jahr 2024

Rohstoffe

Rohol profitiert von Geopolitik und héherer Nach-
frage, aber Angebot bleibt reichlich. Zuletzt erfolgte
Preisanstieg auf (iber 90 USD je Barrel. Aufgrund der
jingsten Beruhigung im Nahostkonflikt preiste der
Markt die geopolitische Risikopramie wieder aus
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e Nach zahlreichen Allzeithochs prallte Gold zuletzt an
der Marke von 2.400 USD ab. Vor allem Privatinves-
toren und Zentralbanken sowie systematische Mo-
mentumstrategien dirften die Rallye getrieben ha-
ben. Kurzfristig scheint Gold auch angesichts gestie-
gener Zinsen und dem stdrkeren Dollar hei® gelau-
fen

e Industriemetalle legten tber den letzten Monat in
der Breite kraftig zu. Kupfer, Aluminium, Nickel und
Zink verzeichneten Gewinne tiber 10 %. Auf kurze
Sicht ist Konsolidierung wahrscheinlich

Wahrungen

e Der US-Dollar erhalt Rickenwind durch die starke
US-Wirtschaft, der Fed, die von Zinssenkungen in
nachster Zeit voraussichtlich noch absehen wird, und
wiederaufflammende geopolitische Risiken, die den
Greenback in seiner Funktion als sicherer Hafen zu-
satzliche Nachfrage generieren lasst

e Hinzu kommt die weiterhin schwachelnde Konjunk-
tur in der Eurozone und so sank der Wechselkurs zu-
letzt bis auf knapp 1,06 US-Dollar je Euro

e Die US-Konjunktur sollte bis Ende 2024 etwas an
Schwung verlieren, wohingegen die Wirtschaft in
der Eurozone, auch gestitzt durch Zinssenkungen,
wieder etwas anziehen konnte. Bis Jahresende sind
moderate Kursgewinne fir den Euro bis etwa 1,08
US-Dollar je Euro denkbar
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AL Trust Aktien Deutschland

Stand: 05.05.2024

Anlageschwerpunkt

Das Fondsvermogen besteht iberwiegend aus deutschen
Spitzen-Aktien, den so genannten Blue Chips. Dies sind die
bekanntesten und umsatzstarksten Standardwerte.

140
Weiterhin werden Aktien mittelgroRer deutscher oder
Uberwiegend in Deutschland tatiger Unternehmen aus der 120
zweiten Reihe dem Fondsvermdégen beigemischt.

100

Anteilpreise vom 03.05.2024

05 06 07 09 10 12 13 14 15 16 17 19 20 21 23 24
Ausgabepreis 127,09 EUR -10
Ricknahmepreis 121,04 EUR 20 -16,3
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 124,25 EUR 30 208 -230
52 Wochen-Tief  (Ricknahmepreis) 103,28 EUR 40

Fondsdaten
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Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

2015 2016 2017

2018

2019 2020 2021 2022 2023

2024

Wertentwicklung seit zehn Jahren: 38,6 % (3,3 % p.a.)

-42,0

Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

ISIN DE0008471608 Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
Fondsart Aktienfonds mit im laufenden Jahr +49% - 04.2019 bis 04.2024 +143% +2,7%
énlatgeaclhvgffpunkt der letzten 12 Monate +74% - 04.2018 bis 04.2023 20%  -04%
Fondsdomial De”tschla”d der letzten 3 Jahre 415%  -05% 04.2017 bis 04.2022 5% -11%
ondsdomizl eutschiand der letzten 5 Jahre +138%  +2,6% 04.2016 bis 04.2021 +334%  +59%
Fondsmanagement Bernhard Dohler der letzten 10 Jahre +386%  +33% 04.2015 bis 04.2020 -8,4 % A7 %
Risikoklasse SRI 4 der letzten 15 Jahre £1442%  +61% 042014 bis 04.2019 $199%  +37%
Fondswahrung EUR der letzten 20 Jahre + 170’5 °/0 + 5’1 °/° . . o o
Anlagehorizont langfristig (ldnger als 5 Jahre) der letzten 25 Jahre " 100'9 0/0 " 2’8 0/0
0 0
Fondsauflegung 1. Juni 1987 der letzten 30 Jahre £3250%  +49%
Fondsvermégen 149,08 Mio EUR seit Aufleaun . 637’6°/D N 5'6"/0
Letzte Ausschittung 21.11.2023 AUTEGURS 22 o2
Ausschittungshohe 1,90 EUR pro Anteil 1“3‘};’;""- basierend a“fM°"aat;‘s‘Ltl'J't‘° I TOP 7 in % des Fondsvolumens
Geschaftsjahr 01.10.-30.09. ) o oy N
Halbjahresbericht per 31.03. 04.2014 b!s 04.2024 +37,0 OAy +3,.2 OA) SA!:’ : : 9,8 oAa
Ausgabeaufschlag 476% 04.2013 bis 04.2023 +50,4% +4,2%  Allianz vinkulierte NA 7.5%
Depotbankvergitung 0'05 % p.a 04.2012 bis 04.2022 +60,0 % +4,8%  Siemens NA 6,7 %
- ! - 04.2011 bis 04.2021 +66,6 % +52% Daimler NA 53%
Verwaltungsvergitung 1,5 % p.a. " P - p ; p
o e 04.2010 bis 04.2020 +551% +4,5%  Minchener Rickversicherung vinkulierte
Laufende Kosten 1,58 % (Geschéftsjahr 22/23) ; 449
04.2009 bis 04.2019 +120,3% +82% (R
Depotbank The Bank of New York ! ! Deutsche Post NA 39%
Mellon SA/NV Asset b . 22
Servicing, Frankfurt/M. Infineon Technologies NA 38%

Fondskennzahlen

Seit 14.09.2012

AL Trust Aktien M )

Deutschland 6 Indusrie
Technologie

Volatilitat p.a. 16,1 % ersicherungen
max. Verluste (gleitend) -23,0% tomobil
Langste Verlustperiode in Monaten 5 emie
Alpha (zum Vormonatsultimo) 0,05 % rivater Konsum
Beta (zum Vormonatsultimo) 0,9 ‘Gesundheit / Pharma
Tracking Error p.a. 4,5% Finanzdienstleister
Sharpe Ratio 0,3 b 9% Bankguthaben
Treynor Ratio 4,9 % 43% 11,8 % Rest Gegenwerte der Positionen Termingeld'und Bankguthaben”
Information Ratio 0’01 0’0 entsprechen Dax-Future-Engagements.

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Anlagekommentar

Verbesserte Konjunktursignale aus Deutschland mehren sich. Die Erholung der weltweiten Industrie scheint
nun auf Deutschland auszustrahlen und auch eher binnenorientierte Indikatoren aus den
Dienstleistungsbereichen deuten einen Trendwechsel an. Die konjunkturelle Wende zeichnet sich fiir 2024
immer deutlicher ab. Ein weiterer Impuls wird voraussichtlich von der EZB-Zinssenkung im Juni ausgehen.
Dieser Zinsschritt wurde von den Kapitalmarkten inzwischen fest eingepreist. Mehr Unsicherheit gibt es
bezlglich der Fed-Zinspolitik. Die starke US-Konjunktur in Kombination mit zuletzt wieder leicht steigenden
Inflationsraten hat zu Erniichterung gefiihrt. Dennoch sollte nicht vergessen werden, dass die
Konjunkturaufhellung und die riicklaufige Inflation erfreulich sind. Dies gilt auch fir die Eurozone, so dass die
EZB den ersten Zinsschritt nach unten gehen sollte. (Stand: 03.05.2024)

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.
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Anlageschwerpunkt Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

Aktien europdischer Unternehmen pragen das Portfolio.

160
Ziel des Anlagemanagements ist es, mit zwei Strategien
aus dem Faktor-Investing sowie einer quantitativen 140
Strategie einen Mehrwert fiir die Anleger zu
erwirtschaften. 120
100

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Wertentwicklung seit zehn Jahren: 53,2 % (4,4 % p.a.)

a . 215 242 255
Anteilpreise vom 03.05.2024 20| 17

Ausgabepreis 59,52 EUR 10
Riicknahmepreis 56,69 EUR 0
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 58,38 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 47,89 EUR

12 13 14 15 16 17

40
Fondsdaten 430
ISIN DE0008471764 Wertentwicklung pro Kalenderjahr in % . . .
Fondsart Aktienfonds mit . Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Anlageschwerpunkt Europa Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
Fondsdomizil Deutschland im laufenden Jahr +78% - 04.2019 bis 04.2024 +22,8% +4,.2%
Fondsmanagement Bernhard Dohler der letzten 12 Monate +111% - 04.2018 bis 04.2023 +12,0% +23%
Risikoklasse SRI4 der letzten 3 Jahre +14,2 % +4,5% 04.2017 bis 04.2022 +6,7% +13%
Fondswahrung EUR der letzten 5 Jahre +219% +4,0% 04.2016 bis 04.2021 +32,6% +58%
Anlagehorizont langfristig (langer als 5 Jahre) der letzten 10 Jahre +532% +4,4% 04.2015 bis 04.2020 9.7% -2,0%
Fondsauflegung 1. Mérz 1999 der letzten 15 Jahre +118,0% +53% 04.2014 bis 04.2019 +23,5% +43%
Fondsvermagen 27 76 Mio EUR der letzten 20 Jahre +99,2% +3,5%
Letzte Ausschiittung 21112023 der letzten 25 Jahre +662%  +2,1%
Ausschittungshéhe 1,00 EUR pro Anteil seit Auflegung HTTT%  +23%
Ceschaftsjahr 01.10.-30.09. Rollierend, basierend auf Monatsultimo TOP 7 in % des Fondsvolumens
Halbjahresbericht per 31.03. 10 Jahre absolut p.a.
Ausgabeaufschlag 476 % 04.2014 bis 04.2024 +51,7% +4,2%  Schneider Electric 48%
Depotbankvergitung 0,05 % p.a. 04.2013 bis 04.2023 +62,9% +50% Ferrari 4.6 %
Verwaltungsvergitung 1,5%p.a. 04.2012 bis 04.2022 +818% +6,2% L"Oreal 44%
Laufende Kosten 1,68 % (Geschéftsjahr 22/23) 04.2011 bis 04.2021 +52,9% +4,3%  Minchener Rickversicherung vinkulierte .
Depotbank The Bank of New York 04.2010 bis 04.2020 +292%  +2,6% NA ! 42%
Mellon SA/NV Asset 04.2009 bis 04.2019 +825%  +62% Hermesinternational 42%
Servicing, Frankfurt/M. Industria de Disefio Textil 41%

Stellantis N.V. Aandelen aan toonder EO

0,

Fondskennzahlen

Seit 14.09.2012

AL Trusté-\ukrt;'e)g Mscl Industrie 9% Frankreich

26,4 % Niederlande

Volatilitt p.a. 15,6 % M 17,9 % Deutschland
max. Verluste (gleitend) 26,0 %
Langste Verlustperiode in Monaten 3
Alpha (zum Vormonatsultimo) 0,02 %
Beta (zum Vormonatsultimo) 0,9
Tracking Error p.a. 4,4 % Automobil Oesterreich
Sharpe Ratio 04 % Bankguthaben 9% Bankguthaben
Treynor Ratio 63 % 6,1 % 5,2 % Rest 1,6 % Rest
Information Ratio 0,004 0,0

Anlagekommentar
Alte Leipziger Trust Investment-GmbH Européische Aktien haben nach dem turbulenten Jahresstart mit stark steigenden Kursen, die den Euro Stoxx
Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel deutlich Uber die 5.100-Punkte-Marke hievten, ihre Bewertung zuletzt etwas abgebaut. Allerdings erscheint
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709 die Bewertung auf dem aktuellen Niveau von rund 4.900 Punkten weiterhin moderat. Es besteht somit
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de Potenzial fir eine Ausweitung. Die Konjunkturstimmung hat sich deutlich aufgehellt, besitzt jedoch noch

weitere Luft nach oben. Die Anlegerstimmung ist trotz der zuriickliegenden Rally bislang nicht von
Ubertriebenem Optimismus oder gar Euphorie gekennzeichnet. Dies bietet Schutz vor negativen
Uberraschungen. Technische Indikatoren zeigen an, dass durch die jiingsten Korrekturen eine Uberhitzung
abgewendet werden konnte. Zwar kdnnten die kommenden Wochen weiterhin volatil verlaufen, eine
generelle Trendwende sehen wir jedoch nicht. (Stand: 03.05.2024)

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust Global Invest

Stand: 05.05.2024

Anlageschwerpunkt

Das Fondsvermdgen besteht iberwiegend aus
ausgesuchten Aktienfonds mit Anlageschwerpunkten in
den Regionen, die entscheidenden Einfluss auf das
Wachstum der Weltkonjunktur ausiiben: USA, Japan und
Europa. Dem dynamischen Wachstum der
Schwellenlénder (Emerging Markets) wird durch
Beimischung von spezialisierten Aktienfonds, die ihren
Anlagefokus auf diese Zukunftsmérkte setzen, Rechnung

getragen.

Anteilpreise vom 03.05.2024

Ausgabepreis 123,14 EUR
Riicknahmepreis 117,28 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 122,07 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 100,75 EUR

Fondsdaten

ISIN
Fondsart

Fondsdomizil
Fondsmanagement
Risikoklasse
Fondswahrung
Anlagehorizont
Fondsauflegung
Fondsvermogen
Letzte Ausschiittung
Ausschittungshéhe
Geschaftsjahr
Halbjahresbericht
Ausgabeaufschlag
Depotbankvergiitung
Verwaltungsvergitung
Laufende Kosten
Depotbank

DE0008471715

Aktienfonds mit
internationalen
Anlageschwerpunkten

Deutschland

Dietrich Denkhaus

SRI 4

EUR

langfristig (ldnger als 5 Jahre)
16. September 1996

92,05 Mio EUR

21.11.2023

1,80 EUR pro Anteil
01.10.-30.09.

per31.03.

4,76 %

0,05 % p.a.

1,25 % p.a.

2,26 % (Geschaftsjahr 22/23)

The Bank of New York
Mellon SA/NV Asset
Servicing, Frankfurt/M.

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

AL Trust Global MSCI World

Invest EUR

Volatilitat p.a. 13,6 % 12,6 %
max. Verluste (gleitend) 20,9 % -19,8 %
Léngste Verlustperiode in Monaten 4 5
Alpha (zum Vormonatsultimo) -0,2% 0,0%
Beta (zum Vormonatsultimo) 1,0 1,0
Tracking Error p.a. 5,5% 0,0 %
Sharpe Ratio 0,6 1,0
Treynor Ratio 8,9 % 12,2 %
Information Ratio -0,04 0,0

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

<& Alte Leipziger

ALH Gruppe

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
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Wertentwicklung seit zehn Jahren: 115,1 % (8,0 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Rollierend, basierend auf Monatsultimo

Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
im laufenden Jahr +54% - 04.2019 bis 04.2024 +323% +57%
der letzten 12 Monate +16,0% - 04.2018 bis 04.2023 +272% +4,9%
der letzten 3 Jahre +3,0% +1,0% 04.2017 bis 04.2022 +39,3% +6,9 %
der letzten 5 Jahre +31,8% +57% 04.2016 bis 04.2021 +731%  +116%
der letzten 10 Jahre +1151% +8,0% 04.2015 bis 04.2020 +16,5% +3,1%
der letzten 15 Jahre +266,8% +9,0% 04.2014 bis 04.2019 +650% +10,5%
der letzten 20 Jahre +149,9 % +47 %

der letzten 25 Jahre +81,5% +2,4%

seit Auflegung +216,1% +4,2%

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

10 Jahre absolut p.a.

04.2014 bis 04.2024 +1182 % +81%

04.2013 bis 04.2023 +104,4 % +7,4%

04.2012 bis 04.2022 +1393%  +9,1%

04.2011 bis 04.2021 +1640% +102%

04.2010 bis 04.2020 +107,6 % +7,6%

04.2009 bis 04.2019 +1881% +112%

TOP-Holdings in % des Fondsportfolios

T.Rowe Price Fds-US L.C.G.EF. |
S4A US Long Inhaber-Anteile V

MS Invt Fds-US Advantage Fund Z USD
Amundi Fds-US Pioneer Fund Act. Nom. 12

Uh. USD Ac

JPMorgan-US Value Fund Actions
Nom.C(Dis.) USD

Alger - Alger Small Cap Focus Reg.
Shares | USD Ca

Amundi Fds-Pion.US Eq.Fund.G. Act. Nom.

E2 Unh.EU

10,5%
10,4 %
8,6 %
82 %
55%
4,6 %

4,6 %

Anlagekommentar

Die globalen Aktienmérkte zeigten sich zuletzt in einer uneinheitlichen Verfassung. Die US-Notenbank hatte
in ihrer jingsten Sitzung wie erwartet beschlossen, den Zielkorridor fir die Fed Funds bei 5,25% bis 5,50% zu
belassen. Die Wahrungshiter wiesen darauf hin, dass in den vergangenen Monaten Fortschritte bei der
Rickfihrung der Inflation ausgeblieben sind. Gleichzeitig sagte Fed-Chef Powell, dass eine Zinserhéhung als
nachster Schritt unwahrscheinlich sei. Fir die Markte bedeutet das, dass die Leitzinsen aller Voraussicht nach
langer als bisher erwartet auf dem aktuell hohen Niveau verharren werden. Von der Zinsseite dirften daher
kurzfristig keine positiven Impulse fir die Aktienmérkte zu erwarten sein. Entsprechend fiel die Marktreaktion
aus. Die meisten globalen Leitindizes konsolidieren unverandert auf recht hohen Niveaus. (Stand: 03.05.2024)

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust €uro Rel ® ipzi
rust €uro Relax -7 Alte Lelpziger

Stand: 05.05.2024 ALH Gruppe

Mit dem sicherheitsorientierten, aktiv gemanagten

Dachfonds AL Trust Euro Relax investieren Sie in eine 120

Auswahl werthaltiger Geldmarkt- und Rentenfonds ohne 115

Wahrungsrisiko. Durch eine Beimischung ausgewahlter 1o

Aktienfonds bis maximal 30 % des Fondsvolumens

profitieren Sie zudem von der Substanzkraft europdischer 105

und internationaler Spitzenunternehmen. In anhaltenden 100

Schwaéchephasen werden die Aktienfondspositionen

reduziert. Ziel des Fondsmanagements ist das Erreichen . . . . . . . . . .
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

einer deutlichen Mehrrendite oberhalb des
Geldmarktzinsniveaus.

Anteilpreise vom 03.05.2024

Wertentwicklung seit zehn Jahren: 6,8 % (0,7 % p.a.)

Ausgabepreis 50,82 EUR
Ricknahmepreis 49,34 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 49,91 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 46,27 EUR
Fondsdaten
ISIN DE0008471798 151

Fondsart Dafhfon(ﬂ]s mit k Wertentwicklung pro Kalenderjahr in % . s .
Anlageschwerpunkt Rollierend, basierend auf Monatsultimo
gelcémarkt- und Renten- Wertentwicklung absolut pa. 5Jahre absolut p.a.
Fondsdomin Do”ts Hand im laufenden Jahr +03% - 04.2019 bis 04.2024 05%  -01%
FO” ds omz! X D,e”t ?Ch S“ @ der letzten 12 Monate +3,7% - 04.2018 bis 04.2023 66%  -1,4%
R‘?f‘k Sga”ageme” s; Z”C enkhaus der letzten 3 Jahre -8,6% 30%  04.2017 bis 04.2022 22% -0,5%
F'S‘ d° E,‘,Shse SUR der letzten 5 Jahre -0,6% 01% 04.2016 bis 04.2021 +11,0%  +21%
AOT S‘A;]a T“”gt telfristio (35 Jah der letzten 10 Jahre +68%  +0,7% 04.2015 bis 04.2020 $12%  +02%
nagenorizon mittelfristig (3 - 5 Jahre) der letzten 15 Jahre +125%  +08%  04.2014 bis 04.2019 +74%  +14%
Fondsauflegung 1. Oktober 2008 seit Auflegung 132% +08%
Fondsvermégen 10,04 Mio EUR ' :
Ausschittungshéhe 0,40 EUR pro Anteil
haftsi hg . P Rollierend, basierend auf Monatsultimo Flossbach von Storch-Bd Oppor. R 10,6 %
Geschaftsjahr 01.10.-30.09. 10 Jahre absolut a
Halbiahresbericht er31.03 ) u P-3- schroder ISF Euro Corp.Bond C Dis.EUR 10,1%
) ! per>1.05. 04.2014 bis 04.2024 +69%  +07%
Ausgabeaufschlag 291% : = ! ! PIMCO Fds GIS - Income Fund Inst. EUR H. 9.4 %
Depotbankvergitung 0'05 %p.a 04.2013 bis 04.2023 +3.2% +03% Nordea 1-Europ.Covered Bond Fd Al Dis.
v t it 1’00/ = 04.2012 bis 04.2022 +10,8 % +10% EUR 92 %
=2 ) 04.2010 bis 04.2020 +102%  +10% BlueBay Fds-Inv. Gr. Euro Gov. Bd |
Depotbank [Usredovihyentas 04.2009 bis 04.2019 +135%  +13% -EUR(AIDW) 6,8%
Danske Inv.SICAV-Dan.Mort.Bd I-eur h 53%

Servicing, Frankfurt/M.

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

Volatilitat p.a.

AL Trust
R

max. Verluste (gleitend)

Léngste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

svolumens finden Sie die aktuelle detaillierte Schwerpunktsetzung im Fonds. TurnusmaRig
gement die aktuelle Asset Allocation an die urspriinglichelBasis-Fondsaufteilung an.

Anlagekommentar

Nach der starken Performance seit Jahresstart verloren die Aktienmarkte zuletzt an Schwung. Hoher als
erwartet ausgefallene US-Inflationsdaten verunsicherten die Anleger und driickten die Kurse. Zusatzlich
belastete die Eskalation in Nahost die Mérkte und die negativen Aussichten im Chipsektor im Zuge der
Q1-Berichtssaison den in den letzten Monaten stark gelaufenen Technologiesektor. Entsprechend kippte auch
die Stimmung der US-Privatanleger: Wahrend seit Jahresbeginn die Bullen dominierten, halten sich aktuell
Bullen und Baren die Waage. Eine Uberraschung nach oben in den US- Inflationsdaten im Marz stellte den
Zinssenkungsausblick der Fed fir dieses Jahr in Frage, so dass die eingepreisten Zinssenkungserwartungen
weiter zuriickgingen und die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen auf den hdchsten Stand seit November
2023 stieg. (Stand: 03.05.2024)

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust €uro Rent iDZIi
rust €uro Renten \.] Alte Le|pz|ger

Stand: 05.05.2024 ALH Gruppe

Anlageschwerpunkt Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

Bei diesem Fonds handelt es sich um einen Rentenfonds.

Zielist, einen mittel- und langfristig angemessenen Ertrag 120
zu erwirtschaften. Die Anlagen konzentrieren sich
berwiegend auf ausgesuchte euronotierte in- und 115
ausldndische Wertpapiere 6ffentlicher Aussteller, 110
gedeckte Anleihen und Unternehmensanleihen.
105
100
95
90

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Anteilpreise vom 03.05.2024
Wertentwicklung seit zehn Jahren: -2,1 % (-0,2 % p.a.)

Ausgabepreis 38,89 EUR
Riicknahmepreis 37,76 EUR 56
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 38,74 EUR 8.6 6.4 " 6 85
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 35,75EUR 5 4.6 51 52 37 ——_—y
Fondsdaten 06 06 0.4 13 15 0.7 18 2 2 24
05 g5 07 08 09 10 11 12 14 .03 16 17 04 19 20 23

ISIN DE0008471616 5 ' 47 : 31 23
Fondsart Rentenfonds mit

Anlageschwerpunkt Euro -10
Fondsdomizil Deutschland 15
Fondsmanagement Mark-Thorsten Hess
Risikoklasse SRI3 202
Fondswahrung EUR i .
Anlagehorizont langfristig (langer als 5 Jahre) Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Fondsauflegung 1. Juni 1987
Fondsvermogen 43,03 Mio EUR
Letzte Ausschittung 21.11.2023 . Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Ausschiittungshdhe 0,60 EUR pro Anteil Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
Geschiftsjahr 01.10.-30.09. im laufenden Jahr 23% - 04.2019 bis 04.2024 -13,5% -29%
Halbjahresbericht per 31.03. der letzten 12 Monate +29% - 04.2018 bis 04.2023 -14,6 % 31%
Ausgabeaufschiag 2.91% der letzten 3 Jahre -164%  -58% 04.2017 bis 04.2022 54% 1%
Depotbankvergiitung 0,05 % p.a. der letzten 5 Jahre -13,5% 29% 04.2016 bis 04.2021 +7,6% +1,5%
Verwaltungsvergiitung 0,5% p.a. der letzten 10 Jahre 2.1 % -0,2% 04.2015 bis 04.2020 +55% +1,1%
Laufende Kosten 0.60 % (Geschaftsjahr 22/23) der letzten 15 Jahre +186%  +1,1% 04.2014bis 04.2019 +136%  +2,6%
Depotbank The Bank of New York der letzten 20 Jahre +37,9% +1,6%

Mellon SA/NV Asset der letzten 25 Jahre +66,1 % +2,0%

Servicing, Frankfurt/M. der letzten 30 Jahre +1380%  +29%

Fondskennzahlen seit Auflegung +268,0% +3,6%
Fiir den 5-Jahres-Zeitraum fgﬂllehr;"d' basierend auf M°"a:;‘s"l’tlil:'t‘° pa Rentenkennzahlen

AL Trust €uro REX Perf

Renten 04.2014 bis 04.2024 -1.8% -0,2%  durchschnittl. Kurs 84,1%

04.2013 bis 04.2023 61%  0,6% Kupon 12%

Volatilitét p.a. 57 % 34%  04.2012 bis 04.2022 +98%  +0,9% laufende Verzinsung 12%

max. Verluste (gleitend) 19,4 % 8.2%  04.2011 bis 04.2021 +349%  +30% Restlaufzeit 8,0 Jahre

Langste Verlustperiode in Monaten n 7 04.2010 bis 04.2020 +31,4%  +28% Duration 7,5 Jahre

Alpha (zum Vormonatsultimo) 0,02% 0.0% 04,2009 bis 04.2019 +37,5%  +32% mod. Duration 7,2 Jahre

Beta (zum Vormonatsultimo) 13 1,0 Rendite 3,4%
Tracking Error p.a. 3,6% 0,0 %
Sharpe Ratio 0,1 0,2

Treynor Ratio 0,5% 0,8 %
Information Ratio -0,006

Laufzeitstruktur

M 0,8 % Bankguthaben
M 3.7 %0-2 Jahre
M 7,0 % 2-4 Jahre

" % Schuldverschr. In:

262 %A Dfentliche Anlei

.15,1 % AA- £10-6-0Schuldverschr.

Bankguthaben
tiber 10 Jahre

[ % Rest 7 % Rest

% Bankguthaben

2 0t Rest Anlagekommentar

Durch die zuletzt nach oben Gberraschenden Arbeitsmarkt- und Inflationszahlen in den USA wurden die
US-Zinssenkungserwartungen weiter zurickgeschraubt, was auch die Treasury- Renditen steigen liel3. Auch

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH der Bund-Markt wurde hiervon spirbar beeinflusst. Wir heben unsere Treasury-Renditeprognosen aufgrund
Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel der spéter und langsamer erwarteten Zinssenkungen der Fed an. Da der Markt dies schon antizipiert hat und
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709 der Zeitpunkt der ersten Zinssenkung dennoch naher riickt, erwarten wir von den jingsten Rendite-
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de Jahreshochs im Prognosezeitraum moderat riickldufige Renditen. Der Riickgang dirfte bei kurzen Laufzeiten

. starker ausgepragt sein, wodurch sich eine weiter abnehmende Inversion bzw. Normalisierung der Zinskurven
Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe ergibt. (Stand: 03.05.2024)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportréat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust €uro Short T ® iDzi
rust €uro Short Term .7 Alte |_e|pz|ger

Stand: 05.05.2024 ALH Gruppe

Anlageschwerpunkt Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

Ziel dieses Rentenfonds ist es, mittelfristig einen

angemessenen Ertrag zu erwirtschaften. Schwerpunkt der
Anlagen in euronotierte in- und ausldndische 100
festverzinsliche Wertpapiere 6ffentlicher Aussteller,
gedeckte Anleihen und Unternehmensanleihen mit
Restlaufzeiten von max. 5 Jahren. 98
96
94
92 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Anteilpreise vom 03.05.2024 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Ausgabepreis 40,99 EUR Wertentwicklung seit zehn Jahren: -3,7 % (-0,4 % p.a.)
Riicknahmepreis 40,58 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 40,63 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 39,37 EUR 62
Fondsdaten
ISIN DE0008471699 -0,1
Fondsart Euro-Rentenfonds,

B 05 06 07 08 09 10 11 12 14 16 19 20
Kurzldufer u. 0,4 0,2 04 05

geldmarktnahe Instrumente

Fondsdomizil Deutschland

Fondsmanagement Mark-Thorsten Hess

Risikoklasse SRI2

Fondswahrung EUR 7.9
Anlagehorizont mittelfristig (3-5 Jahre) Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Fondsauflegung 1. April 1_993 Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Fondsvermdgen 43,07 Mio EUR Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
Letzte Ausschiittung 21.11.2023 im laufenden Jahr -0,1% - 04.2019 bis 04.2024 -41% -0,8 %
Ausschittungshohe 0,30 EUR pro Anteil der letzten 12 Monate +2,9% - 04.2018 bis 04.2023 7.5% 1,5%
Geschaftsjahr 01.10--30.09. der letzten 3 Jahre 47 % 1,6%  04.2017 bis 04.2022 43% -0,9 %
Halbjahresbericht per31.03. der letzten 5 Jahre 41% -08%  04.2016 bis 04.2021 +01%  +0,0%
Ausgabeaufschlag 0,99 % der letzten 10 Jahre 37% -04%  04.2015 bis 04.2020 16% -03%
Depotbankvergitung 0,035%pa. der letzten 15 Jahre +24%  +02% 04.2014bis 04.2019 +0,5%  +0,1%
Verwaltungsvergitung 0.25%p.a. der letzten 20 Jahre +175%  +0,8%

Laufende Kosten 0,33 % (Geschaftsjahr 22/23) der letzten 25 Jahre +38,7% +13%

Depotbank The Bank of New York der letzten 30 Jahre +69,8% +1,8%

Mellon SA/NV Asset
Servicing, Frankfurt/M.

Fondskennzahlen Rollierend, basierend auf Monatsultimo
10 Jahre absolut pa. Rentenkennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

seit Auflegung +819% +19%

04.2014 bis 04.2024 -3,6% -0,4%  durchschnittl. Kurs 94,3 %
AL Trust furo REXPT 042013 bis04.2023 70%  07% Kupon 0,8%
04.2012 bis 04.2022 2,7 % -0,3% laufende Verzinsung 0,8 %
Volatilitat p.a. 1,7% 06%  04.2011 bis 04.2021 +44%  +04% Restlaufzeit 2,4 Jahre
max. Verluste (gleitend) 6,3 % -1.5% 04.2010 bis 04.2020 +25%  +02% Duration 2,3 Jahre
Langste Verlustperiode in Monaten 7 12 04.2009 bis 04.2019 +68%  +07% mod. Duration 2,2 Jahre
Alpha (zum Vormonatsultimo) 0,03 % 0,0% Rendite 3,7%
Beta (zum Vormonatsultimo) 1,7 1,0
Tracking Error p.a. 1.4% 0,0 %
Sharpe Ratio 0,2
Treynor Ratio -0,2 %
Information Ratio 0,02

Bankguthaben

24 Monate
M192%A

bis 48 Monate
Bankguthaben

% Rest

4 % Rest

Anlagekommentar

% Bankguthaben Die niedrige Inflation im Marz (+2,4% gegenber Vorjahr) hat der EZB noch mehr Zuversicht gegeben, im
6,9 % Rest Kampf gegen die Teuerung auf der Erfolgsspur zu sein. Wenngleich sich der Rat angesichts der Risiken bei der
Dienstleistungsinflation sowie bei der Lohn- und Margenentwicklung noch nicht zu einem solchen Schritt
durchringen konnte, sandte Christine Lagarde fiir das kommende Treffen (iberdeutliche Hinweise aus. Wir
erwarten zunachst zwei Zinsschritte im Juni und gegebenenfalls im September. AnschlieRend sollte nach den
Alte Leipziger Trust Investment-GmbH beiden Zinsschritten eine Pause folgen. Die Inflation diirfte sich auch angesichts der Energie- und

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel Mietpreisentwicklung als hartnickiger erweisen als die Wahrungshiter erwarten. (Stand: 03.05.2024)
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709

trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportréat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust Chance <& Alte Leipziger

Stand: 05.05.2024 ALH Gruppe

Anlageschwerpunkt Wertentwicklung (nach BVI-Methode)*

Der AL Trust Chance ist ein Dachfonds, der sein

Vermdgen bis zu 100 % in Aktienfonds investieren kann. 180
Bis zu einer Hohe von max. 40 % konnen Anteile an Fonds

erworben werden, die in zinstragende Wertpapiere 160
(Rentenfonds) investiert sind. Bis zu einer Héhe von 30 % 140
kénnen Anteile an Fonds erworben werden, die als

Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit kurzer 120
Laufzeitenstruktur eingruppiert sind. 100

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Anteilpreise vom 03.05.2024 Wertentwicklung seit zehn Jahren: 80,9 % (6,1 % p.a.)

Ausgabepreis 107,08 EUR 250 26,2
Riicknahmepreis 101,98 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 104,80 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 86,61 EUR
Fondsdaten

ISIN DEOOOAOHOPHO
Fondsart Dachfonds mit 364

Anlageschwerpunkt -

internationale Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Aktienfonds Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Fondsdomizil Deutschland Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
Fondsmanagement Dietrich Denkhaus im laufenden Jahr +6,2% - 04.2019 bis 04.2024 +341% +6,0%
Risikoklasse SRI 3 der letzten 12 Monate +153% - 04.2018 bis 04.2023 +24,8% +4,5%
Fondswahrung EUR der letzten 3 Jahre +112% +3,6% 04.2017 bis 04.2022 +319% +57%
Anlagehorizont langfristig (ldnger als 5 Jahre) der letzten 5 Jahre +335% +59% 04.2016 bis 04.2021 +46,7 % +8,0%
Fondsauflegung 5. September 2006 der letzten 10 Jahre +80,9% +6,1% 04.2015 bis 04.2020 +6,0% +12%
Fondsvermaégen 271,53 Mio EUR der letzten 15 Jahre +184,6 % +72% 04.2014 bis 04.2019 +356% +63%
Letzte Ausschittung 24.08.2023 seit Auflegung +1196%  +46%
Ausschittungshéhe 1,00 EUR pro Anteil Rollierend, basierend auf Monatsultimo TOP 7 in %

' d in % des Fondsvolumens

Geschaftsjahr 01.07.-30.06. 10 Jahre absolut pa. .
Halbjahresbericht per 31.12. 04.2014 bis 04.2024 +81,9% +6,2%  G.Sachs Fds-GS Gl. Core Equity | (USD) 7,0%
Ausgabeaufschlag 4,76% 04.2013 bis 04.2023 +772% +59%  Xtrackers (IE) - MSCI World Quality 6,8 %
Depotbankvergiitung 0,05% p.a. 04.2012 bis 04.2022 +103,8% +7,4% iShares IV Edge MSCI Wo. Mo. F. U. ETF
Verwaltungsvergitung 1,55% p.a. 04.2011 bis 04.2021 +959%  +69% USD (A 6,4 %
Laufende Kosten 2,31 % (Geschaftsjahr 22/23) 04.2010 bis 04.2020 +639%  +51% 2&?23(27125?5'6{'5”1‘@;’ CoreEq. | 63%
Depotbank The Bank of New York 04.2009 bis 04.2019 +118,8% +8,1% . 1270

Mellon SA/NV, Frankfurt/M B?Sd\gﬁehl-Resp.Glbl Inc.Fd Act.Nom. | EUR s 6o
i geriﬁ”df wird Se'; - Jt”l' 2017 ”?t? ”e”fthtamde” von iShares VI E. MSCI Wid Min. Vo. U.E. 5,0%

erAlte Lelpziger TTust gemanagt. 2uvor lautete der Mor.St.Inv.-Global Opportunity A USD 4,5%

Fondsname AL FT Chance.

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

o Aktienfondsquote
Volatilitat p.a.

max. Verluste (gleitend)

Léngste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo) entenfondsquote!
Tracking Error p.a.
Sharpe Ratio
Treynor Ratio
Information Ratio

Kontake Il Al ckommentar

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH Nach vielen Wochen dynamischer Kursanstiege korrigierten die Aktienindizes Anfang April mit zunehmenden
Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel Inflations- und Zinséngsten in den USA sowie der militdrischen Auseinandersetzung im Nahen Osten. Die
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709 zuvor ausgesprochen optimistische Positionierung der Investoren und die erhéhten Bewertungen bieten Raum
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de fir weitere Korrekturen, bislang halten sich die Mérkte aber gut. Im Falle des erwarteten Soft-Landings‘der

US-Konjunktur und einer moderaten Belebung im Euro-Raum sollten diese aber keine nachhaltige Trendwende
einlduten. In Europa sind die Bewertungen zwar noch moderat, die Aussichten fir eine deutlich steigende
Dynamik eher verhalten. In den USA steigen die Gewinne zwar stérker, die Bewertung ist aber schon auf sehr
hohem Niveau und der Markt vor allem relativ zu Anleihen zusétzlich durch den Zinsanstieg so wenig attraktiv
wie seit Jahren nicht. (Stand: 03.05.2024)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe



AL Trust Wachstum

Stand: 05.05.2024

Anlageschwerpunkt

Der AL Trust Wachstum ist ein Dachfonds, der sein
Vermdgen bis maximal 80 % in Aktienfonds investieren
kann. Bis zu einer Hohe von max. 50 % kénnen Anteile an
Fonds erworben werden, die in zinstragende Wertpapiere
(Rentenfonds) investiert sind. Bis zu einer Héhe von 30 %
kénnen Anteile an Fonds erworben werden, die als
Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitenstruktur eingruppiert sind.

Anteilpreise vom 03.05.2024

Ausgabepreis 88,82 EUR
Riicknahmepreis 85,40 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 87,25 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 75,23 EUR

Fondsdaten

ISIN DEOOOAQHOPG2
Fondsart Dachfonds mit
Anlageschwerpunkt
internationale
Aktienfonds
Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement Dietrich Denkhaus
Risikoklasse SRI3
Fondswahrung EUR
Anlagehorizont langfristig (ldnger als 5 Jahre)
Fondsauflegung 5. September 2006
Fondsvermogen 114,22 Mio EUR
Letzte Ausschiittung 24.08.2023
Ausschittungshéhe 1,00 EUR pro Anteil
Geschaftsjahr 01.07.-30.06.
Halbjahresbericht per31.12.
Ausgabeaufschlag 3,85 %
Depotbankvergiitung 0,05 % p.a.
Verwaltungsvergitung 1,35%p.a.
Laufende Kosten 2,13 % (Geschaftsjahr 22/23)
Depotbank The Bank of New York

Mellon SA/NV, Frankfurt/M
* Der Fonds wird seit 1. Juli 2017 unter neuem Namen von
der Alte Leipziger Trust gemanagt. Zuvor lautete der
Fondsname AL FT Wachstum.

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

Volatilitat p.a.

max. Verluste (gleitend)

Langste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

<& Alte Leipziger

ALH Gruppe

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)*

160
150
140
130
120
110
100 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Wertentwicklung seit zehn Jahren: 50,2 % (4,1 % p.a.)
19,6 20,2
20 145
123 102 12,0 10,6
10§ 65 47 68 4,4 3,0 5,5 34 3,9
08 11 18 22
06 07 09 10 12 13 14 15 16 17 19 20 21 23 24
-10 8,0 -6,8
20 -16,1
293
Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
im laufenden Jahr +39% - 04.2019 bis 04.2024 +19,5% +3,6%
der letzten 12 Monate +10,9% - 04.2018 bis 04.2023 +13,3% +2,5%
der letzten 3 Jahre +29% +0,9% 04.2017 bis 04.2022 +19,4 % +3,6%
der letzten 5 Jahre +191% +3,6% 04.2016 bis 04.2021 +354% +63%
der letzten 10 Jahre +50,2% +4,1% 04.2015 bis 04.2020 +4,5% +09%
der letzten 15 Jahre +126,8 % +56% 04.2014 bis 04.2019 +262% +4,8%
seit Auflegung +86,4% +3,6%
Rollierend, basierend auf Monatsultimo TOP 7 in % des Fondsvolumens
10 Jahre absolut p.a.
04.2014 bis 04.2024 +50,7 % +4,2%  BlueBay Fds-Inv. Gr. Euro Gov. Bd |
04.2013 bis 04.2023 +466%  +39% EUR(AIDY) 8,1%
04.2012 bis 04.2022 +68,2 % +53% PIMCO Fds GIS - Income Fund Inst. EUR H. 51%
04.2011 bis 04.2021 +743%  +57% G.Sachs Fds-GlLSm.Cap Core Eq. |
04.2010 bis 04.2020 +533% +4,4% ?EELSZZF)ISF Euro Corp.Bond C Dis.EUR 1?1:;0
f 0 0 . . 170
04.2009 bis 04.2019 +941% +6,9% T. Rowe Pr-Euro Corp. Bond Act.Nom. I9
EUR Acc. oN 4,2 %
Xtrackers (IE) - MSCI World Quality 41%
iShares IV Edge MSCI Wo. Mo. F. U. ETF
USD (Acc) 41 %

Aktienfondsquote

Anlagekommentar

Nach der starken Performance seit Jahresstart verloren die globalen Aktienmérkte zuletzt an Schwung.
Hoher als erwartet ausgefallene US-Inflationsdaten verunsicherten die Anleger und driickten die Kurse.
Zusatzlich belastete die Eskalation in Nahost die Mérkte und die negativen Aussichten im Chipsektor im Zuge
der Q1-Berichtssaison den in den letzten Monaten stark gelaufenen Technologiesektor. Entsprechend kippte
auch die Stimmung der US-Privatanleger: Wahrend seit Jahresbeginn die Bullen dominierten, halten sich
aktuell Bullen und Baren die Waage. Eine Uberraschung nach oben in den US- Inflationsdaten im Mérz stellten
den Zinssenkungsausblick der Fed fiir dieses Jahr in Frage, so dass die eingepreisten
Zinssenkungserwartungen weiter zuriickgingen und die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen auf den
héchsten Stand seit November 2023 stieg. (Stand: 03.05.2024)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



ALT ey e [} [ ]
rust Stabilitat \.I Alte Le|p2|gel'

Stand: 05.05.2024 ALH Gruppe
Anlageschwerpunkt Wertentwicklung (nach BVI-Methode)*
Der AL Trust Stabilitét ist ein Dachfonds, der sein
Vermdgen bis maximal 40 % in Aktienfonds investieren 130
kann. Bis zu einer Hohe von max. 80 % kénnen Anteile an 125
Fonds erworben werden, die in zinstragende Wertpapiere 120
(Rentenfonds) investiert sind. Bis max. 50 % kénnen 115
Anteile an Fonds erworben werden, die als 110
Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit kurzer 105
Laufzeitenstruktur eingruppiert sind. 100
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
AnteiIPFEise vom 03.05.2024 Wertentwicklung seit zehn Jahren: 21,1 % (1,9 % p.a.)
Ausgabepreis 65,87 EUR Py,
Riicknahmepreis 63,95 EUR i
52 Wochen-Hoch (Riicknahmepreis) 64,97 EUR 10 96 8,0 73 8,7
Ti 0 i 48 46 4,8
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 58,23 EUR 5133 5, 20 23 28 36 "
06 07 09 10 12 13 14 15 16 17 19 20 21 23 24
5 35
Fondsdaten 50
-10
ISIN DEOOOAOQHOPF4 124
Fondsart Dachfonds mit ' 150
Anlageschwerpunkt :
Rentenfonds Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Fondsdomizil Deutschland Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Fondsmanagement Dietrich Denkhaus WertentW|cklung absolut p.a. 5Jahre ' absolut p.a.
Risikoklasse SRI2 im laufenden Jahr +1,6% - 04.2019 bis 04.2024 +71% +1,4%
Fondswahrung EUR der letzten 12 Monate +73% - 04.2018 bis 04.2023 +3,0% +0,6%
Anlagehorizont mittelfristig (3 - 5 Jahre) der letzten 3 Jahre 33% 1,1% 04.2017 b!s 04.2022 +7,4% +1,4%
Fondsauflegung 5. September 2006 der letzten 5 Jahre +7,0% +1,4% 04.2016 bis 04.2021 +19,6 % +3,6%
Fondsvermdgen 55 16 Mio EUR der letzten 10 Jahre +21,1% +1,9% 04.2015 bis 04.2020 +0,7% +0,1%
Letzte Ausschiittung 24i082023 der letzten 15 Jahre +54,7% +3,0% 04.2014 bis 04.2019 +132% +2,5%
Ausschittungshdhe 1,00 EUR pro Anteil seit Auflegung +46,3% +2,2%
Geschéftsjahr 01.07.-30.06.
Halbjahresbericht per31.12. . . .
Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Ausgabeaufschlag 291% 10 Jahra boolut R TOP 7 in % des Fondsvolumens
Depotbankvergitung 0,05 % p.a. 04.2014 bis 04.2024 +213%  +19% BlueBay Fds-nv. Gr. Euro Gov. Bd |
Verwaltungsvergltung 1,15% p.a. 04.2013 bis 04.2023 +16,1% +£1,5% -EUR(AIDIv) 139%
Laufende Kosten 1,83% (Geschéftsjahr 22/23) 04.2012 bis 04.2022 +28,4% +2,5% PIMCO Fds GIS - Income Fund Inst. EUR H. 8,7 %
Depotbank The Bank of New York 04.2011 bis 04.2021 +40,9% +3,5% Flossbach von Storch-Bd Oppor. | 8,4 %
. : : : Mellon SA/NV, Frankfurt/M 04.2010 bis 04.2020 +27,7% +2,5% Schroder ISF Euro Corp.Bond C Dis.EUR 6.8 %
Der Fonds yvqu seit 1. Juli 2017 unter neuem Namen von 04.2009 bis 04.2019 +456%  +38% T.Rowe Pr-Euro Corp. Bond Act.Nom. 19
der Alte Leipziger Trust gemanagt. Zuvor lautete der : : ! : EUR Acc. oN 6,1%
Fondsname AL FT Stabilitat. SPDR Bar. EO Aggregate Bd ETF 5,6 %
Pictet-Global Emerging Debt Namens
-Anteile HI dy E 3,4%

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

0 Europa

Volatilitat p.a.

max. Verluste (gleitend)

Langste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

Pktienfondsquote

Anlagekommentar

Nach der starken Performance seit Jahresstart verloren die Aktienmarkte zuletzt an Schwung. Hoher als
erwartet ausgefallene US-Inflationsdaten verunsicherten die Anleger und driickten die Kurse. Zusatzlich
belastete die Eskalation in Nahost die Mérkte und die negativen Aussichten im Chipsektor im Zuge der
Q1-Berichtssaison den in den letzten Monaten stark gelaufenen Technologiesektor. Entsprechend kippte auch
die Stimmung der US-Privatanleger: Wéhrend seit Jahresbeginn die Bullen dominierten, halten sich aktuell
Bullen und Baren die Waage. Eine Uberraschung nach oben in den US- Inflationsdaten im Marz stellten den
Zinssenkungsausblick der Fed fir dieses Jahr in Frage, so dass die eingepreisten Zinssenkungserwartungen
weiter zuriickgingen und die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen auf den hochsten Stand seit November
2023 stieg. (Stand: 03.05.2024)

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



Erlduterungen zu den Fondskennzahlen

Alpha

Alpha beschreibt die risikobereinigte Nettorendite, die ein Anlage-
fonds erwirtschaftet. Sie wird auch als Uberschussrendite bezeichnet.
Mit ihr soll der Informationsvorsprung des Managers gegeniiber dem
Markt gemessen werden. Ist Alpha positiv, verfiigt der Fondsmanager
gegeniiber dem Markt Gber einen Informationsvorsprung. Ein Index-
fonds hat ein Alpha von Null.

Beta

Beta gibt die durchschnittliche, prozentuale Verdanderung der Fonds-
rendite an, wenn der Vergleichsindex um 1 % fallt oder steigt. Ist die
Messlatte z.B. der DAX, so sagt ein Beta von ,eins" aus, dass die Kurs-
veranderungen des Fonds mit denen des DAX vergleichbar sind. Liegt
es dariber, ist der Fonds aggressiver. Ein Wert Gber (unter) eins be-
deutet also im Schnitt eine starkere (schwéchere) Bewegung des
Fonds gegeniiber dem Vergleichsindex. Ist Beta kleiner null, so ver-
halt sich der Kurs des Fonds gegenlaufig zum DAX.

Information Ratio

Die Information Ratio beschreibt das Verhaltnis von Mehrrendite und
Mehrrisiko eines Fonds gegeniiber dem Vergleichsindex. Bei einer ho-
hen Information Ratio macht sich die vom Index abweichende Anlage-
strategie des Fondsmanagements fir den Anleger bezahlt.

Sharpe Ratio

Die Sharpe Ratio misst, ob die riskante Anlagestrategie (z.B. Aktien-
anlage) auch attraktive Ertrdge gegeniiber dem risikolosen Zins (z.B.
der 3-Monats-EURIBOR) abwirft. Darunter versteht man die Uber-
schussrendite eines Fonds pro Risikoeinheit, also die Giber die sichere
Geldanlage hinausgehende Rendite. Das Ergebnis wird anschlieBend
durch die Volatilitdt des Fonds geteilt. Je hoher die Zahl, desto mehr
Rendite bei gegebenem Risiko hat der Fondsmanager erwirtschaftet.
Bei negativer Performance des Fonds ist die ausgewiesene Kennzahl
nicht aussagefdhig.

Total Expense Ratio (TER)

Die Total Expense Ratio (TER) gibt die jahrlichen Kosten eines Fonds
an, die zusatzlich zum Ausgabeaufschlag anfallen. Sie wird jeweils fir
das vergangene Geschaftsjahr ermittelt. In der auf das durchschnittli-
che Fondsvermdgen bezogenen Gesamtkostenquote sind Manage-
ment-, Verwaltungs- und andere Kosten enthalten. Aufwendungen,
die aus Kaufen und Verkaufen innerhalb des Fondsvermdgens entste-
hen, werden nicht beriicksichtigt.

Tracking Error

Mal fir die Abweichung der Fondsrendite zur Rendite des Ver-
gleichsindex tber einen bestimmten Beobachtungszeitraum, ausge-
driickt in Prozent. Es entspricht der Volatilitat der aktiven Rendite
des Fonds. Der Tracking Error ist umso kleiner, je passiver ein Invest-
mentfonds gemanagt wird.

Treynor Ratio

Die Treynor Ratio misst die Uberschussrendite des Fonds gegeniiber
einer Festgeldanlage und teilt diese Differenz durch die Sensitivitat
des Fondspreises beziiglich Marktschwankungen, dem Beta. Sie gibt
damit den Mehrertrag - verglichen zur risikolosen Anlage - pro Risi-
koeinheit wieder. Abweichend von der Sharpe Ratio wird hier aller-
dings nur auf das Marktrisiko (anstatt auf das Gesamtrisiko =
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Marktrisiko + Stock Picking Risiko) abgestellt. Bei negativer Perfor-
mance des Fonds ist die ausgewiesene Kennzahl nicht aussagefihig.

Volatilitat

Das MaR fiir die historische Schwankungsbreite des Preises eines
Wertpapiers bzw. Indexes. Bewegt sich der Kurs eines Wertpapiers
stark auf und ab, spricht man von einer hohen Volatilitat. Fir den An-
leger resultiert daraus die Chance auf schnelle und hohe Kursge-
winne - aber auch die Gefahr fir ebenso schnelle Verluste.

Erlduterungen zu den Rentenkennzahlen

Duration

Risikokennzahl. Misst die durchschnittliche Zeitspanne, Gber die ein
Anleger sein Kapital in einer Anleihe gebunden hat, wenn er sie bis
zur Endfalligkeit halt (mittlere Kapitalbindungsdauer). Beispiel: Die
Duration einer Nullkuponanleihe entspricht der Restlaufzeit der An-
leihe.

Kupon

Der Kupon bezeichnet die Zins- oder Dividendenscheine, die das
Recht zum Empfang falliger Zinsen verbriefen. Eine grofRere Anzahl
hiervon wird auch als Bogen bezeichnet.

Laufende Verzinsung

Einfache und schnell zu berechnende Kennzahl zur Ertragsermittlung
bei Anleihen, bei der Nominalzins und Kaufkurs einer Anleihe, nicht
aber der Riickzahlungskurs bericksichtigt werden. Die laufende Ver-
zinsung wird umso hoher, je weiter der Kaufkurs einer Anleihe unter
dem Nennwert der Anleihe liegt.

Modified Duration
Risikokennzahl. Misst die Preissensitivitdt einer Anleihe gegeniiber
Verdanderungen der Zinsen.

Rendite

Ertrag einer Anlage in Prozent des aufgewendeten Kapitals. Es lassen
sich verschiedene Renditebegriffe unterscheiden: Bruttorendite, Net-
torendite, Anlegerrendite, Dividendenrendite, Emissionsrendite, Um-
laufrendite, Total Return. Zur Ermittlung des Ertrags bei Anleihen
gibt es verschiedene rechnerische Methoden. Die einfachste ist die
laufende Verzinsung. Die Effektivzinsberechnung nach Moosmiiller
zeichnet sich dadurch aus, dass gebrochene Laufzeiten linear abge-
zinst werden und die Umrechnung der Kupon- in die Jahresrendite ex-
ponentiell erfolgt.

Restlaufzeit
Die bis zur Falligkeit des Wertpapiers verbleibende Zeitspanne.

Aktuelle Tagespreise unserer Fonds

* Uberregionale Presse (z.B. Frankfurter Allgemeine
Zeitung, Handelsblatt, Borsenzeitung)

* ARD- Text Tafel 726 1/5, ZDF-Text ab Tafel 665,
n.tv-Text Tafel 359 1/5.

* www.alte-leipziger.de/fondspreise



Haftungshinweise

Die im Invest-Report angesprochenen Inhalte stellen weder ein Ange-
bot zum Erwerb noch eine Aufforderung oder Empfehlung zum Kauf
oder Verkauf von Investmentfonds oder sonstigen Wertpapieren dar.
Die Veroffentlichung der Inhalte stellt auch keine Anlageberatung
dar. Die im Invest-Report bereitgestellten Dokumente und Inhalte
sind ausschlieBlich zur Information bestimmt. Diese Informationen
konnen dem Borsen- bzw. Fondsinteressierten als Anregung dienen,
ersetzen jedoch in keinem Fall eine Beratung durch einen professio-
nellen Vermittler von Fondsanteilen oder eine eigene Recherche.
Eine Investitionsentscheidung bzgl. irgendwelcher Wertpapiere sollte
auf Grundlage eines Beratungsgespraches erfolgen und auf keinen
Fall auf Grundlage des Invest-Reports. Daher ist die Haftung fir Ver-
mogensschaden, die aus der Heranziehung der im Invest-Report er-
folgten Ausfiihrungen fiir die eigene Anlageentscheidung maoglicher-
weise resultieren kénnen, grundsatzlich ausgeschlossen. Wir weisen
darauf hin, dass bestimmte Wertpapiere, wie z.B. Aktien(fonds)-in-
vestments grundsatzlich mit héheren Risiken verbunden sind. Der In-
vest-Report kann durch aktuelle Entwicklungen Gberholt sein, ohne
dass die bereitgestellten Inhalte gedndert wurden. Mit den im Invest-
Report vorgestellten Investmentfonds sind sowohl Chancen als auch
Risiken verbunden. Neben dem allgemeinen Markt- und Kursrisiko be-
steht bei allen Anlageprodukten ein Emittentenrisiko. Daneben kom-
men produktspezifische Risiken in Betracht, wie ggf. bestehende
Wechselkursrisiken. Wir empfehlen Ihnen daher, sich vor einer Anla-
geentscheidung intensiv mit dem Verhaltnis von Chancen und Risiken
Ihrer Anlage auseinanderzusetzen und umfassend zu informieren. De-
taillierte Informationen hierzu erhalten Sie auf der Internetseite
www.alte-leipziger.de im Bereich Investmentfonds. Allein verbindli-
che Grundlage fir den Erwerb von Anteilen an AL Trust-Fonds ist der
jeweils aktuelle Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinforma-
tionen (einschlieBlich der Informationen iber die Vertriebsprovisio-
nen/Ausgabeaufschlige, die Kosten und die Verwaltungsvergiitung
der Fonds), der jeweils aktuelle Jahresbericht und - falls dieser &lter
als 8 Monate ist - der letzte Halbjahresbericht.

Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmate-
rial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust In-
vestment-GmbH, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel, www.alte-
leipziger.de. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Ge-
wahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese konnen niedriger oder hoher
ausfallen. Bei den im Invest-Report enthaltenen Darstellungen han-
delt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben er-
folgen ohne Gewadhr.

Die Alte Leipziger Trust Investment-Gesellschaft mbH hat den Invest-
Report nach bestem Wissen erstellt und die Inhalte sorgfaltig erarbei-
tet. Die Informationen werden standig geprift und aktualisiert.
Gleichwohl kann man Fehler nie ganz ausschlieBen. Bitte haben Sie
deshalb Verstandnis dafiir, dass wir keine Garantie und Haftung fir
die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit ibernehmen. Infolge-
dessen haften wir nicht fir direkte, indirekte, zufillige oder beson-
dere Schaden, die Ihnen oder Dritten entstehen. Der Haftungsaus-
schluss gilt nicht fiir vorsatzlich oder grob fahrldssiges Handeln oder
bei Nichtvorhandensein zugesicherter Eigenschaften.
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Schreibweise von Geschlechtern: Aus Griinden der Lesbarkeit wird bei
Personenbezeichnungen und personenbezogenen Substantiven und
Pronomen die mannliche Sprachform verwendet. Im Sinne der Gleich-
behandlung gelten die entsprechenden Begriffe als geschlechtsneut-
ral. Die verwendete Sprachform beinhaltet keinerlei Wertung, son-
dern sie impliziert die Gleichberechtigung aller Geschlechteridentita-
ten.

Marken und Logos sind international markenrechtlich geschiitzt. Es
ist nicht gestattet, diese Marken und Logos ohne unsere vorherige
schriftliche Zustimmung zu nutzen. Inhalt, Darstellung und Struktur
des Invest-Reports sind urheberrechtlich geschitzt und eine Nutzung,
Verwendung, Reproduktion oder Weitergabe an Dritte — ganz oder
teilweise —ist nur mit unserer ausdriicklichen vorherigen schriftlichen
Zustimmung zuldssig. Alle Rechte sind vorbehalten.
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